F

e journal des

N° 5932 DU 11 AU 17.AQUT 2001 - 33" SEMAINE - 20 F - 3,05 € |

iInances

LE GUIDE DES ACTIONS ET NOS CONSEILS POUR GAGNER EN BOURSE

PRESS

N° et date de parution : 6366 - 05/12/2009 INDEX
Diffusion : 85545 Page : 18
Périodicité : Hebdomadaire Taille : 100 %

JournaldesFin_6366_18 324.pdf 205 cm2
Site Web : http://www.jdf.com

Internet

Dreamnex

@ NOTRE CONSEIL
Achat

Méme si le secteur du charme
n’échappe pas a la morosité
économique, le groupe a un
fort potentiel.

Dreamnex entre dans la cour
des grands. Dans deux semaines,
le spécialiste du charme va inté-
grer le CAC Small 90 et le SBF 250.
« C’est une bonne nouvelle pour la
visibilité de la société », se félicite
Patrice Macar, P-DG du groupe.

Une nouvelle d’autant plus
appréciable que Dreamnex
n’échappe pas a la morosité du
contexte économique. Au troisié-
me trimestre, le chiffre d’affaires

a baissé de 4,8 % sur un an. La
montée en puissance de Yactivité
de rencontres sur Internet
(+ 33 %) ne suffit pas 2 compenser
le recul des ventes de sex toys
(- 6,2 %) ou de vidéos pour adultes
-4,1 %).

Patrice Macar dit pourtant
déceler une amélioration progres-
sive de son activité. « Cette tendan-
ce va se poursuivre au quatriéme
trimestre », affirme-t-il.

Surtout, le groupe a fini la
réorganisation qu’il avait engagée
aprés 1'acquisition de cing socié-
tés en dix-huit mois. Grace a des
synergies d’environ 1 million
d’euros, le groupe compte retrou-
ver une marge opérationnelle
supérieure a 20 % dés le second
semestre. Celle-ci était tombée a
19,4% au premier semestre, contre

21,4% un an plus t6t.
Désormais, Dreamnex compte
développer ses services de web-

cam et de vidéo sur téléphone por-
table. Il souhaite aussi se renfor-
cer & I'international. La société,

qui est déja présente en Espagne,
en Italie et en Grande-Bretagne,
est a lafft d’acquisitions en Alle-
magne et projette de conquérir le
marché américain. « Notre straté-
gie, c’est de consolider le marché,
qui reste assez éclaté », explique
Patrice Macar. En tout cas, la prio-
rité est donnée aux activités de
rencontres sur Internet et de
vidéos pour adultes plutot qu’a la
distribution d’objets, beaucoup
moins rentable. -

Malgré les difficultés de l’acti-
vité, nous sommes confiants dans
les capacités de rebond du titre.
D’autant que celui-ci est faible-
ment valorisé. Il se paie 9,7 fois les
bénéfices estimés pour 2010. Nous
restons a I’achat sur le titre et rele-
vons notre objectif a 42 euros.
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fléfnﬁy:xifu 03/12/2009, en euros
} § Cours au 03/12 35,64 €
+Bas +Haut/ 1 an 26,16/36,20 €
45 } CA 2008 70 M€
Capitalisation boursiére 101ME€
.- h BNPA 2008/09/10 3,56/3,56/3,67

PER 2008/09/10 9/10/9,7

V\Q 35,64 Dividende net 08/09 2,36/2,36 €
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Rendement net 2008/09 6,6 %/6,6 %
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