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SPECULATION. Ce n’est pas parce qu'elles ne sont pas ou peu suivies par les analystes financiers que certaines sociétés doivent
rester dans les oubliettes de la Bourse. L'étroitesse de leur marché les rend spéculatives, mais le jeu peut en valoir la chandelle.

DIX PETITS DOSSIERS OUBLIES
QUI MERITENT LE DETOUR

Des perspectives de gains allechantes
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ue des cailloux de grand che-
min puissent s'apparenter a des
pieces d’or n’est pas seulement
une satire de Voltaire. Cela peut de-
venir une réalité en Bourse, a condi-
tion de savoir dénicher la pépite
parmi la myriade de valeurs a la por-
tée de l'investisseur. & Paris A c6té
des ténors du Cac 40 et des 250 élus
des différents indices de valeurs
moyennes, il existe un vivier de plus
de 600 actions cotées. Sans parler des
390 titres encore inscrits au Marché
Libre. Parmi ces quelque mille dos-
siers, nous en avons sélectionné dix
qui méritent de retenir l'attention
pour la qualité de leur management,
pour leurs excellentes perspectives
ou encore pour leur faible valorisa-
tion. Ce sont aussi et surtout des his-
toires de dirigeants-actionnaires qui
sont parvenus a surmonter la crise.
Seulement quatre d’entre elles
sont bien connues du grand public
(Acadomia, Fountaine Pajot, Gau-

mont et Société Marseillaise du Tun-
nel Prado Carénage) et quatre ne
sont suivies par aucun analyste (Aca-
domia, Facilasol, Gaumont, Medi-
crea). En Bourse, trois affichent une

baisse depuis le début de l'année
(Acadomia, Gaumont, Fountaine Pa-
jot) et aucune, hormis Gaumont,
SMTPC et Dreamnex, n'atteint les
100 millions d’euros de capitalisation

boursiére. Ces titres, cotés pour la
plupart soit sur Alternext, soit au
compartiment C (deux sont inscrites
au Marché Libre), offrent une liqui-
dité réduite, ce qui en rend l'achat

plus risqué que pour les grandes va-
leurs de la cote.

Dossier réalisé par Sylvie Aubert
avec la rédaction financiére
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Acadomia. Fausse alerte fiscale
LACTIVITE. Le specialiste des cours particu-  Lexercice clos fin aofit
liers & domicile met en relation quelque a étélégeérement défici-
80.000 familles avec des enseignants ou étu- taire, en raison des ef-
diants (bac + 4 au minimum). Il dispose fets négatifs de I'émis-
d’'une centaine d’agences {dont un quart sion «Envoyé spécial»
sous franchise) et emploie 600 personnes. sur France 2 critiquant 45 "€
la qualité des étudiants 2008 2009
LANALYSE. Le cours est au plus bas. Lamen- recrutés par la société
dement proposé par le député Lionel Tardy et de la crise. Les dix agences ouvertes entre
supprimant la réduction d'imp6t sur le re- mai et décembre 2008 (pour 100.000 € d'in-
venu (50% des dépenses) ne devrait pourtant ~ vestissement unitaire) n'ont pas, contraire-
pas étre retenu. Certes, le risque subsistera ment a ce qui était prévu, atteint leur point
d’un abaissement mort en trois mois, mais avec un an de re-
En 20096} du plafond (15.000 € tard. Les revenus pourraient se redresser de
Chiffre 35 Me - pour deux enfants, 10% sur l'exercice en cours, estime le prési-
s soit une réduction dent-fondateur, Maxime Aiach. Les facteurs
Résultat net Nul d’impét de 7.500 €).  de croissance sont multiples: captation du
Dettes Heureusement, la travail au noir, élargissement des cours aux
nettes/fonds| -40% TVA réduite 2 55% enfants du primaire, aux étudiants des clas--
L b n'est pas menacée. ses préparatoires, aux adultes...
Dreamnex. Le plaisir ne connait pas la crise
LACTIVITE. La société est devenue le leader établie & 19,4 %, en 16-
européen de I'Internet de charme aprés qua-  ger progres par rapport e
tre opérations de croissance externe dont le & l'année précédente 403
rachat du groupe belge Enjoy (webcams éroti- (18,8 %), et, entre juin 35
ques). Son site Sexyavenue.comvend des pro- et septembre, les ven- 30
duits pour adultes, des vidéos etdelawebcam  tes n'ont reculé que de o5 o sty
(78 % du CA), et propose un service de ren- 2,2 %, aprés une baisse 2008 2009
contres. Le modeéle de développement s'ap- de 4,5 % au deuxiéme
puie sur les abonnements (50 % du CA). Deux  trimestre et de 7,5 % au premier.
tiers des résultats reviennent aux actionnaires.  La société, qui profite des fortes positions
. d’Enjoy aux Pays-Bas et en Belgique, est
LANALYSE. La crise a eu peu d'impact surla  parvenue a mieux maitriser ses coits, tout
société, comme le en montant en gamme (lingerie et produits
i montrent & la foisle de la marque SexAvenue). La généralisa-
Chiftre 675Me résultat semestriel tion du haut débit et le succes des smart-
Waffalres : et le chiffre d’affai- phones favorisent la croissance du groupe
Résultatnet | 92 ME res du troisiéme tri-  (VOD sur iPhone au second semestre). Op-
Dettes mestre de l'exercice.  portuniste et malin, le patron de Dreamnex
nettes/fonds | —10% Au 30juin, lamarge vient de créer deux nouvelles filiales, une
propres opérationnelle sest en Suisse, I'autre au Luxembourg.
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