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Pour un début de couverture de Dreamnex, Gilbert Dupont recommande fermement I'achat. Objectif

de cours, 43 euros. De quoi engranger une plus-value de 17% par rapport aux cours actuels.

Dreamnex a été créé il y a une dizaine d’année, et s’est imposé comme le leader européen de
I'Internet de charme, présent aussi bien dans la diffusion de contenus pour adultes (79% du chiffre
d’affaires 2009) que dans la vente de produits érotiques (11%) et 'abonnement a un site de
rencontres coquines (10%).

Apres un exercice 2009 difficile (recul de 4,2% du CA), le groupe devrait renouer avec la croissance
des 2010, toutes ses activités étant attendues en progression, note le broker. Le site de
rencontres, qui va se décliner en Hollande et au Royaume-Uni, «devrait se montrer particulierement
dynamique».

Le rebond de I'activité devrait s’accompagner d’'une amélioration de la rentabilité avec une marge
opérationnelle qui devrait continuer a progresser en 2010 (+1,5 point, a 24%),s elon Gilbert
Dupont.

Doté d’'une structure financiéere solide (trésorerie nette estimée a 5,8 millions d’euros fin 09) et
générant un Free Cash Flow élevé, Dreamnex devrait étre en mesure de poursuivre sa politique de
distribution généreuse (pay-out de 60%) tout en continuant a consolider le marché européen de
I'Internet de charme.

Derniers conseils de la valeur

Dreamnex : Gilbert Dupont initie dans I'optimisme (29.01.10 - 14H55 - JDF)
(05.12.09 - JDF HEBDO)
(11.07.09 - JDF HEBDO)
(04.04.09 - JDF HEBDO)
(31.01.09 - JDF HEBDO)
(20.09.08 - JDF HEBDO)
(07.06.08 - JDF HEBDO)
(06.04.07 - JDF HEBDO)

(16.03.07 - JDF HEBDO)

Dreamnex

Internet, un gisement de croissance
Dreamnex

Les valeurs francaises

Dreamnex

Il surfe sans complexe sur la vague du charme
DREAMNEX

DREAMNEX

12

= Evorer @ mprimer 3

01/02/2010 - 1

Indices

CAC 40 =SS ENTE] -0,15%
Euro Stoxx 50 ¥ 2.767,65 -0,33%
DOW JONES ~* 10.067,33 -0,53%
NASDAQ Comp ¥ 2.147,35 -1,45%
Nikkei 225 4 10.205,02 +0,07%

]
Le coin du spéculateur

Acheter Nexity et vendre Kaufman & Broad
(29.01.10 - 10H47 - JDF)

Ces obligations d’Etat indexées sur l'inflation
(28.01.10 - 14H57 - JDF)

Mettre fin au pari sur Renault
(26.01.10 - 13H50 - JDF)

Miser sur I'automobile
(09.01.10 - 14H56 - JDF)

Sanofi-Aventis a trouvé le bon dosage
(04.01.10 - 16H29 - JDF)
¥ suite...

]
Le coin de I'analyse technique

Zooms marchés
Cac 40 : prudence en début de semaine
(01.02.10 - 10HO1 - JDF)

Pétrole : test du bas du canal
(27.01.10 - 16HO06 - JDF)

¥ suite...
Alertes actions
Carbone Lorraine : achat au-dessus de 26 euros
(01.02.10 - 10H20 - JDF)

Renault : achat au-dessus de 35,3 euros
(01.02.10 - 10H11 - JDF)

Sanofi-Aventis : achat au-dessus de 54,6 euros
(29.01.10 - 12H46 - JDF)

F suite...

|
Découvrez le Journal des Finances



http://www.jdf.com/recommandations/2010/01/29/03010-20100129ARTJDF00047-dreamnex-gilbert-dupont-initie-dans-loptimisme.php

. Site Internet : Jdf.com PRESS
= INDEX
[ E O[_IRN'GIL Date : 30/01/2010
Hom Fichier : 763761481 pdf
DES FINANCES? .« Copyright : J.com

http://www.jdf.com/recommandations/2010/01/29/03010-20100129ARTJDF00047-dreamnex-gilbert-dupont-initie-dans-loptimisme.php

i 1
"VOIR TOUTE L'INFO™

Découvrez gratuitement

a partir du mercredi matin
le dernier numéro du Journal
des Finances au format PDF !

TDENTIFIEZ VOUS

® Aux membres gratuits : Inscription en 3 min
® A partir du mercredi matin, jusqu'au
vendredi soir, sortie du prochain numéro

Le JDF Contact Partenariat Plan du site RSS Index Mentions Légales Abonnements CGU

Sites du Groupe Figaro Actualité avec Le Figaro.fr | Mode et Beauté avec Lefigaro.fr/madame | Loisirs avec le Figaro Scope | Le Figaro Magazine | Le
Figaro Littéraire | La Solitaire du Figaro | Actualité sportive avec Sport24.com | Immobilier avec Explorimmo.com | Emploi avec Cadremploi.fr | Cinéma avec

Evene.fr | Programmes télé avec TV Mag.com | Spectacles avec TickeTac.com
Le Journal des Finances © 2009 Tous droits réservés. Déclaration CNIL n°® 1172132

Cotations différées d‘au moins 15 minutes (Paris, Amsterdam, Bruxelles, Lisbonne) et 20 minutes (Etats-Unis).

Annuaire

2/2



http://www.jdf.com/recommandations/2010/01/29/03010-20100129ARTJDF00047-dreamnex-gilbert-dupont-initie-dans-loptimisme.php

