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'

ACTIVITÉDepuis le lancement
,

enfévrier2000
,
de

SexyAvenue.com ,

unsiteInternet « decharme »

hautdegammepouradultes
( lingerie , sextoys ,

vidéos
)

,

le groupe a prisde l

'

ampleur . Aucours d cs18derniers
mois

,

DrearnNex a acquis 4 sociétés . Il comptedesoimaissurun
chiffre d

'

affairesprochede70millions d

' euros
, répartientrois

divisions : lesventessurInternet
,

lesrencontres
(

sitederenon
trescoquines )

et enfinlesvidéos à la demande et camerassur le

Net
(

78%%duchiffre d

'

affaires
)

. Lecharmereprésente25%%des
recherchessurInternet . Legroupedispose d

' uneéquipede
modérateurspouréviterlesrisques liés à sesactivités.

L

' ANALYSE. « Nousnoussommesconcentrésaupremiersemestre
sur

la réorganisationdugroupe . Elleestachevée et devraitporter
sesfruitsausecondsemestre . Nousdépasserons les20%%demarge
opérationnelle »

,

a déclaréPatriceMacar
,

le présidentdugroupe ,

qui a desprojetsplein la tête : desnouveauxservicesde
webcams

,

desdéveloppements (

vidéossurdemande
)

sur
téléphonesmobilesdontlesécranssontplusgrands (

iPhones
)

et qui
bénéficientde l

' essorduhautdébit
,

unaccordavecMarcDorcel
Production et la conquêtedenouveauxmarchés

( paysde l

'

Est
,

Etats-Unis
)

. Aprèsunpremiersemestrequisesoldeparun
résultatopérationnelde 6 ,49millions

, représentant 19
,4

%% d

' un
chiffre d

' affairesde33 ,53millions
,

enreplide 6 %%
,

noustablons
surdesfacturationsannuellesde67

,5

millions
(

-4 %%
)

et

attendons unemargeopérationnellede20%% . Aucoursactuel
,

l

'

actionestvalorisée10
,4

fois le résultatnetestimé2009 et 8

,9

fois
celuide2010

,

et le rendementestde 6

,3

?
.

S
.

A.

ACHETER

Nousrepassons à l

' achat . Lasociétéestbiengérée ,

le bilanne
comportepasdedettes et le dividendeestrégulier (

deuxtiersdes
résultatssontdistribués et

le prochainacomptefixé à 1 ,01 - sera
verséenjanvier2010

)

. Objectif : 40
(

mnémoDNX
).

PROCHAIN RENDEZ-VOUS

Le29octobrepour le chiffre d

'

affairesdutroisièmetrimestre.
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