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DREAMNEX : Résilience de l’activité en 2009, 
rentabilité attractive

  Conseil :    
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Les faits  

Dreamnex a fait état, après Bourse, d’une baisse de son 
chiffre d’affaires 2009 de 4,2% en données proforma, à 
67,337 millions d’euros, contre 70,312 millions d’euros 
en 2008. Sur le seul quatrième trimestre, les facturations 
du spécialiste du charme sur Internet s’affichent en repli 
de 2,4%, à 16,4 millions d’euros. 

Par branche d’activité, les divertissements (photos, VOD, 
webcams), qui constituent l’essentiel du chiffre d’affaires 

de Dreamnex (78,6%), s’inscrivent en recul de 5,9%, à 52,921 millions d’euros sur l’exercice précédent. Les 
facturations des produits baissent de 7,1%. A l’inverse, le chiffre d’affaires tiré de l’activité rencontre 
s’apprécie de plus de 15%. 

Patrice Macar, le PDG de la société, a déclaré : « Les efforts importants d’intégration et de réorganisation du 
premier semestre, nécessaires après quatre acquisitions réalisées en moins de deux ans, ont rapidement 
porté leurs fruits. Dès le second semestre, nous attendons une marge opérationnelle en progression de plus 
de cinq points par rapport au premier semestre, soit supérieure à 25% du chiffre d’affaires ».  

Cette étape franchie, Dreamnex entend
. 

 «  profiter de [sa] situation financière solide pour reprendre 
activement [sa] recherche d’opportunités de croissances externes ciblées »

L'analyse (Investir) 

Le chiffre d’affaire 2009 de Dreamnex, globalement conforme à nos attentes, affiche un repli limité compte 
tenu de l’environnement. 

Du fait des problématiques actuelles de pouvoir d’achat, l’activité e-commerce est toujours celle qui est la 
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plus affectée par la crise (-7,1%). Toutefois, l’amélioration s’est confirmée au fil des mois (elle reculait de 
8,6% sur les neuf premiers mois). Pour cette activité, qui représente 11% du chiffre d’affaires, la direction 
constate que la gamme de lingerie à la marque SexyAvenue a confirmé sa percée et que les sextoys de la 
même marque (lancés en juin dernier) représente déjà 22% des commandes du rayon, portant à 27% le 
poids total des ventes de produits de cette marque.

L’amélioration constatée au fil des mois pour le e-commerce est également valable pour les divertissements. 
Cette activité, en repli de 5,9% en 2009, affichait en effet un recul de 6,2% sur les neuf premiers mois de 
l’année. Sur ce segment, le bilan est mitigé. Les rachats de crédits temps du service de webcams ont été 
affectés par la baisse générale de la consommation. En revanche l’activité réalisée en abonnement a bien 
résisté sur la période.

Pour sa part, la branche rencontre confirme son dynamisme (+19,3% au quatrième trimestre, à comparer à 
+15,3% sur l’ensemble de l’année 2009). 

Grâce à la résilience de l’activité et à un recentrage vers des métiers à plus forte marge (cession des activités 
non adultes d’hébergement et de routage SMS du Groupe Enjoy), Dreamnex devrait publier une marge 
opérationnelle de 25% au second semestre, contre 19,6% au premier. 25%, c’est cinq points de plus que 
l’estimation initiale de la société (20% annoncée lors de la présentation des comptes de la période (janvier-
juin).

Le chiffre d’affaires 2009 de Dreamnex atteste d’une relative résistance à la crise. La rentabilité 
est attractive. Achat.

Le cours au moment du conseil : 35.8 € 

Marjorie Encelot 
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DreamNex est le leader europeen de la distribution en 
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